ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ALLBATROSS PORTFOY GIDA VE ICECEK SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST
(TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) 'UN
iZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI
Allbatross Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Allbatross Portfoy Gida ve Igecek
Sektorii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un Allbatross Portf‘dy'
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon’a Allbatross Portfdy Gida ve icecek Sektorii Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'na déniistiiriilmesi amaciyla, Fon izahnamesinin Giris
ve Kisaltmalar bdlimleri ile 1.1., 2.2, 2.3., 2.4, 2.6., 2.7., 3.1., 3.3., 3.4., V1., 6.5., 9.2, 9.3.,
9.4.. XII. ve 12.1. no’lu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 11 /10/2024 tarih ve

12233903-305.01.01-61500 sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis ve Fon

izahnamesine 2.8.. 2.9.. 3.5., 3.6., 7.1.1. ve 9.5. nolu maddeler eklenmis ve sonraki madde

numaralari teselsiil ettirilmigtir.

ESKIi SEKIL |

ALLBATROSS PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI |

ALLBATROSS PORTFOY GIDA VE ICECEK SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST

(TL) FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)'UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA
ILISKIN IZAHNAME

Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 25/04/2022 tarihinde Izmir ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 2301 64
sicil numaras! altinda kaydedilerek 27/04/2022 tarih ve 10568 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Allbatross Portfoy Gida ve Igecek |
Sektérii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinin ihracina '
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22/05/2023 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak |
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. ;

Bu izahname, Kurucu Allbatross Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.allbatrossportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.



11   10   2024

305.01.01-61500


Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigii ve
yatinime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulanir.

YENI SEKIL

ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FON’A BAGLI
ALLBATROSS PORTFOY GIDA VE iCECEK SEKTORU HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 25/04/2022 tarihinde [zmir ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 230164
sicil numaras: altinda kaydedilerek 27/04/2022 tarih ve 10568 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Allbatross Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Allbatross Portfdy Gida ve
icecek Sektorii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 22/05/2023 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun _11/10/2024 tarih ve 12233903- 305.01.01-61500 sayili
yazisi ile Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Allbatross Portfoy

Gida ve Igecek Sektorii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un |

Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon’a Allbatross Portfoy Gida ve
icecek Sektorii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’na doniisiimiine izin
verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Allbatross Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.allbatrossportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirmci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatrimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.
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Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde

yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tébligi

[I-14.2 sayili  Yatrim Fonlarimin  Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Allbatross Portfoy Gida ve Igecek Sektorii Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Allbatross Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Allbatross Portfoy Yénetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil Yatunim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

Allbatross Portfoy Gida ve Icecek Sektorii Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

fad




Semsiye Fon Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Allbatross Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlaria [liskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Allbatross Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Allbatross Portfdy Gida ve Igecek Sektorii Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun

Allbatross Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvani: Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest
Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin  bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer

almaktadir.

YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Allbatross Portfoy Gida ve Igecek Sektorii Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)




Bagli Oldugu Semsiye Fonun Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Unvani: Semsiye Fonu )

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz |

denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

ESKi SEKIL

2.2. Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi;

Fon, diinya niifusundaki artis ve yiikselen hayat standartlarina bagh olarak artan gida iiriinleri |

talebi cercevesinde, gida sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere toplu olarak erisim
saglayacaktir. Fon gida ve igecek sektoriine yatiim imkani sunarak bu alandaki bilylimeyi
desteklemeyi ve biiyiimeden faydalanmay1 amaglamaktadir. Fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak BIST de islem goren gida ve igecek sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerinin
ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarina iliskin endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlar katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacakur. Fon |

portfoyiinde yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerden, yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari disindakilerin dahil
edildigi, 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir

portfdy olusturulmasi esas ahmir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair |

esaslara uyacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’ devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihraggi
paylari, ihrag¢i paylarina ve ihraggr payi endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragei paylarna ve ihraggt payina dayali opsiyon
sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem gdren ihragg paylarina ve ihpagci payina dayali aract




kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5
inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonu paylarina yatirilir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim &ngdriisii
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatrim yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portfdy degerini arirmayi amaglamaktadir.

Fon portfSyiine; BIST'te islem gdren ihragi paylari, ihrager paylarina ve ihraggt pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem gdren
ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlari diginda yapilacak islemler
ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirli TL cinsi varhgi dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dzel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm
araclari(CLN), kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege |
velveya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminathi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tirev araglar ile yurtiginde
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari,
borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari katilma paylari ile her tiirlii yatiim ortakligi
paylarina yatirim yapilabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tim varliklara ve/veya bu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara da
yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi

repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla bor¢lanma

gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tim ortakhk paylart &diing islemine konu |
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair

Teblig’in 22. maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak

esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesi’nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas:

kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak

gosterebilir.

Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3 maddesi
gercevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari fon

portfoyiine dahil edilmeyecektir.

312




YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simirlamalar gercevesinde yonetilir.

Fon, diinya niifusundaki artis ve yiikselen hayat standartlarina bagh olarak artan gida {riinleri |
talebi gergevesinde, gida ve igecek sektoriine yatinm imkani sunarak bu alandaki bilyiimeyi
desteklemeyi ve biiyiimeden faydalanmayi amaglamaktadir. Fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak BIST Gida Icecek Endeksi’nde yer alan ortaklik paylari ve bu ortaklik paylarina
iliskin endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST te islem géren ihraggi
paylari, ihraggl paylarina ve ihraggt payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragei paylarina ve ihraggr payina dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggr paylarina ve ihraggi payina dayali araci
kurulus varantlarina ve ihragg1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)nin 5
inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa |
yatirim fonu paylarina yatirihr. |

Bununla birlikte, fon portfoyiiniin kalan kismi Teblig’in 4. maddesi ikinci fikrasinda
belirtilen, tiim varhk ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araclari dahil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas ahinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagida yer
almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST’de islem gbren gida ve icecek
sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerinin
ortakhik paylari ve bu ortaklik paylarina 80 100
iliskin endeksleri takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonlari katilma paylari

Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari ve

Depo Sertifikalari (ADR/GDR) ¢ a
Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20

Araclan
Yerli ve Yabanci Borglanma Araglari
(Kamu/Ozel Sektér)




Yerli  ve Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
(Kamu/Ozel Sektor) -
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi

s . : . 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Yerli ve Yabanci Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katiima
Paylari, Gayrimenkul Yaurim Fonu 0 ! 20

Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinnm
Fonu Katilma Paylar*
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Aract Kurulus ve Ortakhik Varantlari, 0 10
Sertifikalar®*
Yapilandirilmis Yatirim Araclari 0 10
Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplari (TL ve

3 0 10
Doviz)

*Tek bir gayrimenkul yatiim fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan
yatirim tutari, fon toplam degerinin %4’iinii gecemez.

Tek bir yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatirim fon
toplam degerinin %20’sini gegemez.

#% Tek bir ihracqr tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplam ise fon '
toplam degerinin %5’ini asamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan

ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araclar édiing verilebilir.

ESKI SEKIL

2.3. Fonun esik degeri %80 BIST Gida, icecek Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

YENI SEKIL




2.3. Fonun karsilastirma 6lgiitii: %80 BIST Gida, Igecek Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD i
Repo (Briit) Endeksi’dir.

ESKIi SEKIL

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
faiz, ortaklik pay, ortaklik pay1 endeksleri ve diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii bor¢lanma araglari islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve
maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi
sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde
kalmasi hususu da goz éniinde bulundurulur.

YENI SEKIL

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla Fon'un tiirline ve yatirim |
stratejisine uygun olacak sekilde faiz, doviz/kur, emtia, kKiymetli madenler, finansal endeksler,
ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina ve fon portfGyiine
alinabilecek diger varliklara daya tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. [

Kaldirag Kullanimi;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihgi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

- Dayanak varhg ortaklik paylari ve ortakhk payi endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev tiriinler ile diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilerek,

- Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi
diger borglanma yontemleriyle,

- Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin
edilerek

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde
bulundurulur.

ESKIi SEKIL

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.




YENI SEKIL
2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu |

takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih |
KAP’ta ag¢iklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

2.7. Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclari dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL |
2.7. PortfSye dahil edilebilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: |

Fon portfoyiine, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen ve bu iilkelerde islem gdren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina,
kira sertifikalarina, yatirim fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu
katilma paylarina, gayrimenkul yaurim ortakhig! paylarina, menkul kiymet yatinm ortakligi
paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalari
(ADR) ve Global Depo Sertifikalari (GDR) dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankasi (The World
Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim
araclari ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfGyiine dahil '
edilmesi miimkiinddir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihra¢ edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yénetici nezdinde bulundurulur.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
| konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

‘ |
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon

 portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
' nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Fon Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine dahil edilen yatinm fonlarinin pay fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir.

d- Kar Payir Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kdra
katilim olanag: saglayan katilim finans iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasthgdir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan |
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatrnimi ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi |
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum |
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.




9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satig Riski: Fon portfoyli igerisinden agiga sati yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsihgi ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarint olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmin aldigi deger arasindaki fiyat farkhihg degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degigim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlihiklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farklh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin |
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin oletistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olgiistidir.

15) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢ikma yasagi, bazi isyerlerinin kapatiimasi gibi riskleri igerir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli ﬁnansﬂ araclara dayali liirgﬂ




sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z |
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: '

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢c- Fon Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine dahil edilen yatirim fonlarinin pay fiyatlarinda |
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasih@im ifade
etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katthm olanagi saglayan katihm finans iirinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar olasiligidir.

e- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasih@im ifade eder.

d- Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yaurimi ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik reji?_ldegisikligi gibi kurum




6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. lﬁ

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra |
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyil icerisinden agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhihigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman
faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidir.




15) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma  Araclarn  Riski:  Yapilandinlmig
yatirim/bor¢lanma araglarina yapilan yatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin |
yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. |
Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmei vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic degerinin altina diigebilir.
Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatirimet, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatirim/borglanma araglarinda yatirimeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihraggt kurumun yapilandirilmig  yatinm/bor¢lanma  araglarindan  kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandigi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari igin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarinin likidite riski tist seviyededir.

16) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢ikma yasagi, bazi isyerlerinin kapatilmas gibi riskleri igerir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKIi SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhk paylari, ortakhk paylari
endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono iglemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortakhik paylar
endeksleri, dier sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri
Fon Toplam Degeri’nin %25’ini agamaz. ¢ " N




referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli RMD Yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,

ESKI SEKIL i

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM
Fon katilma paylari sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM .

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. |
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

ESKI SEKIL

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri: |
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluslar1 araciliiyla da yapilir. Uye Kkuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi

miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

YENI SEKIL

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi Kurucu’nun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagium
kuruluslari ve Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalanmis kurumlar

aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

| lletisim Bilgileri
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Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikh, Beyoglu/Istanbul
www.yf.com.tr 0212 317 69 00

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Dikilitas Mah. Emirhan Cad.
Balmumcu/istanbul

www.ataportfov.com.tr 0212 310 63 60

No:109 Atakule K:12

Ata  Yaturnm  Menkul

Kiymetler A.S.

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule A Blok|
Balmumcu/istanbul
www.atavatirim.com.tr 0212 310 62 00

Osmanli Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255/802 Sariyer/istanbul
www.osmanlimenkul.com.tr 0212 366 88 00

Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Esentepe Mah. Kore Sehitleri Cad. Aktif Bank Genel Mudirliik
No:8/1 Sisli/Istanbul
www.aktifbank.com.tr 0212 340 80 00

Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No:173 Ig
Kapi No:29 Sisli/Istanbul
www.al capital.com.tr 0212 371 18 00

Gedik  Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:10-
11-12 Maltepe/istanbul
www.gedik.com 0216 543 00 00

Alnus  Yaurim Menkul| Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli/istanbul

Degerler A.S. www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

Foneria Portfoy Yénetimi| Omer Avni Mah. inonii Cad. Devres Han No:50 I¢ Kapi No:2
A.S. Kat:B2 Giimiigsuyu, Beyoglu/istanbul |

www.foneriaportfov.com 0212 706 84 74

Odea Bank A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Levent 199 Apt. No: 199/119
Sisli/Istanbul
www.odeabank.com.tr 0 212 304 84 44

Turkish Menkul Degerler
AS.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Pol Center A Blok No:1 ig Kapi
No:62 Sisli / Istanbul
www.turkishmenkuldegerler.com 0 212 315 10 00

ESKi SEKIL

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine |

iliskin bilgilere, fonun

risk degerine,

uygulanan komisyonlara, varsa performans

ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindir.

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
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dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir. l

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

ESKIi SEKIL

9.3. Yaturimcilarin yatiim yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi |
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., [.1.2.1., II, IIL, VL. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu |
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve |
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.3. Yaurimcilarin yatinim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1.2.1., II, I, VL. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimer tammina ve satigin yalnizea gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimetlara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

YENI SEKIL

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki
diizenlemelerine uyulur.

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI




12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren izahnamede ve yatirnmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

YENI SEKIL ‘

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ .

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben l;

formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve vatiimer bilgi formunda |
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirinmeilara sunulur.

EKLENEN MADDELER

2.8. Portfoye yalnizca Diinya Bankasi (The World Bank) tiyesi iilkelerde kurulu yabanci |
yatirim fonlarinin katilma paylari dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis  yatrim/bor¢lanma  araglart  dahil  edilebilecek olup, yapilandirilmig
vatirim/borglanma araglarinin borsada islem gormesi. ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

borsada islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimig
yatirim/borglanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 aracihgiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, Fon'un fiyat ag¢iklama ddnemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun dederi lizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmis yatirim/borglanma araglarma iliskin olarak‘
l

Yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz, emtia, altun ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari da portfoéye dabhil
edilebilecektir.

- . . .|

Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin  getirisi temelde ihra¢ edilecek bll'|

borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

3.5. Goreli Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullanilacak olan referans portfoyiin risk
profili, fonun yatirim amaci ve stratejisi ve portfoy sinirlamalari ile uyumlu olysf)gerekmekte
olup. fonun karsilastirma §l¢iitii referans portfoy olarak kullanilacaktir.




3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm/borglanma araci dahil edilebilecek olup,
kredi riskine dayali yatirim araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoyiine alinan
yapilandirilmis yatinnm/bor¢lanma araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip tasimadig Kurucu
tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsgilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yilhk %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. iade edilen tutar, ilgili |
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a [
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez. I,

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim ‘
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
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